                       Оценка акций и облигаций.                                    
1. Доходность безотзывных облигаций. Компания «Anderson» выпустила 1 января 1972 года облигации номиналом 1000 дол. с купонной ставкой 12%, сроком погашения 30 лет и полугодовым начислением процентов (30 июня и 31 декабря).

Рассчитайте общую доходность облигации  (YTM) на 1 января 1972 года. Каков был курс облигации на 1 января 1977г., если предположить, что уровень банковской процентной ставки упал до 10% ? Рассчитайте текущую доходность и капитализированную доходность облигации на 1 января 1977 г при курсе, определенном в предыдущем условии.

На 1 июля 1992 г. облигации продавались за 896.64 дол. Рассчитайте YTM на эту дату. Какова была эффективная годовая процентная ставка? 

2. Доходность отзывных облигаций. 1 января 1993 г. вы собираетесь купить облигацию, выпущенную 1 января 1991 г. Облигация имеет годовую купонную ставку 10.5% и срок погашения 2021 г. Первоначально была объявлена 5-летняя защита от выкупа (до 31 декабря 1995 г.); по истечении этого времени облигация может быть объявлена к досрочному погашению по цене 1100 дол. (110% к номиналу). Со времени выпуска облигации процентные ставки упали, и теперь облигация продается за 1151.74 дол. 

Каковы значения YTM и YTC на 1 января 1993 г ? 

3. 

Оценка привилегированных акций. Компания эмитировала бессрочные привилегированные акции со ставкой 10%. Номинал акции - 100дол., дивиденды выплачиваются поквартально. Акции продаются за 85 дол. 

Какова ожидаемая номинальная доходность ? Какова ожидаемая эффективная годовая доходность?

Какова ожидаемая доходность после налогообложения для физического лица со ставкой налогообложения 28% и для корпорации со ставкой налогообложения 34% ?

4. Оценка обыкновенной акции. Ожидаемая прибыль компании в расчете на одну акцию равна в текущем году 20 тыс. руб. Ожидается ее ежегодный прирост на 4%. Ставка капитализации чистой прибыли, обычная для стабильно растущей компании этой сферы деятельности в данном регионе составляет 15%. Ставка банковского процента 16%, премия за риск к процентной ставке 4%. Определить ориентировочную цену акции. 

5. Оценка акций с постоянным ростом. Согласно прогнозу компания «Hill» выплатит очередной годовой дивиденд в размере 2 дол.; в дальнейшем дивиденды будут увеличиваться с темпом прироста 6% в год. Требуемая доходность акций составляет 15%. Какова «внутренняя» стоимость акции ? Рассчитайте «внутреннюю» стоимость акции с помощью модели поквартального роста.

6. Оценка акций с переменным ростом. Фирма «Ventura», внедрив в производство новую разработку, ожидает в течении 5 лет годовой прирост доходов в размере 30%. К этому времени другие фирмы разработают подобные технологии, и темп прироста доходов фирмы «Ventura» упадет до 8% в год на неопределенный срок. Держатели акций фирмы требуют доходность в размере 12%. Последний годовой дивиденд, выплаченный накануне, составил 1.50 дол. 

Посчитайте ожидаемые дивиденды за период с 1993г по 1998г. Определите стоимость акции на 1 января 1993г . Рассчитайте текущую дивидендную доходность, ожидаемую доходность от прироста капитала в 1993г. и ожидаемую общую доходность за 1993г
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